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1. Grundsatzliches zur QIS6°"Y
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1. Grundsatzliches zur QIS6°°Y

e Die QIS6°?Y ist eine deutsche Erganzungsstudie zu den frilheren, euro-
paweit durchgefihrten Feldstudien (QIS2 bis QIS5).

e Die Studie basiert auf der Rahmenrichtlinie zu Solvency 2 (L1-Artikel),
dem konsolidierten Stand des Entwurfs der Durchfihrungsbestimmun-
gen (L2-Artikel) sowie Entwurfen zu technischen Regulierungsstandards
und Aufsichtsleitlinien (L3-Artikel).
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1. Grundsatzliches zur QIS6°°Y

e Ziel ist das Aufstellen einer Bilanz mit Marktwerten oder marktkonsistent
bewerteten Aktiva und Passiva im Sinne der L1-Artikel 75-86 (6konomi-
sche Bilanz).Nach L1-Artikel 75 gilt fir die Bewertung der Vermogenswer-
te und Verbindlichkeiten:

o Vermobgenswerte werden mit dem Betrag bewertet, zu dem sie zwi-
schen sachverstandigen, vertragswilligen und voneinander unabhangi-
gen Geschaftspartnern getauscht werden kdnnten.

o Die Verbindlichkeiten werden mit dem Betrag bewertet, zu dem sie zwi-
schen sachverstandigen, vertragswilligen und voneinander unabhangi-
gen Geschaftspartnern Gbertragen oder beglichen werden kdnnten.
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1. Grundsatzliches zur QIS6°°Y
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1. Grundsatzliches zur QIS6°°Y

Immobilienrisiko

Kapitalanlagenrisiko (z.B. Aktien)

Zinsanderungsrisiko (z.B. Anleihen)
Ausfallrisiko (z.B. Riickversicherung, Derivate

® Pramien-/Reserverisiko

SCR ® Katastrophenrisiko

® Operationales Risiko

MCR
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1. Grundsatzliches zur QIS6°°Y

Immobilienrisiko

Kapitalanlagenrisiko (z.B. Aktien)

Zinsanderungsrisiko (z.B. Anleihen)
Ausfallrisiko (z.B. Riickversicherung, Derivate

® Pramien-/Reserverisiko
SCR ® Katastrophenrisiko

® Operationales Risiko

MCR

NAYV = Net Asset Value = Differenz der Positionen aus
Assets und Liabilities
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ANAV = Veranderung im NAV bei Anderung von Szenarien
(z.B. der Zinsstrukturkurve)
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1. Grundsatzliches zur QIS6°°Y

e Unterschiede zwischen der HGB- und der Solvency-Bilanz ergeben sich
u.a. aus:

(0]

stilen Reserven/Lasten bei der Bewertung der Kapitalanlagen zum
Marktwert (Aktivseite)

dem Goodwill bzw. immateriellen Vermdgensgegenstanden, deren
Wert unter Solvency Il mit Null anzusetzen ist [Ausnahme: L2-Artikel 9

(D)(b)]

Anteilen der Ruckerstattung durch Ruckversicherer und Zweckgesell-
schaften, die als zuséatzliches ,Aktivum*® bilanziert werden sollen

marktkonsistent bewerteten sonstigen HGB-Aktiva und -Passiva, wie
beispielsweise die Ruckstellungen fur die betriebliche Altersversorgung
(Pensionsriickstellungen) und die Steuerlatenzen nach 6konomischer
Sichtweise.
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2. Bewertungsgrundsatze vt. Rickstellungen
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2. Bewertungsgrundsétze vt. Ruckstellungen

e Allgemeine Vorschriften zur Bildung versicherungstechnischer Rickstel-
lungen:

o In der Solvabilitatsbilanz sind fur samtliche Versicherungsverpflich-
tungen gegentber VN und Anspruchsberechtigten vt. Rickstellungen
zu bilden. Diese sind auf vorsichtige, verlassliche und objektive Art
und Weise zu berechnen [L1-Artikel 76(1) und 76(4)]. Neugeschaft des
Folgejahres ist nicht zu berticksichtigen (anders als bei der Berechnung
der Eigenmittelanforderung, SCR: Solvency Capital Requirement).

o Der Wert der vt. Ruckstellungen entspricht dem aktuellen Betrag, den
VU zahlen mussten, wenn sie ihre Versicherungsverpflichtungen un-
verziglich auf ein anderes VU ulbertragen wurden [L1-Artikel 76(2)].
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2. Bewertungsgrundsétze vt. Ruckstellungen

e Allgemeine Vorschriften zur Bildung versicherungstechnischer Rickstel-
lungen:

o Bei der Berechnung der vt. Ruckstellungen werden die Versicherungs-
verpflichtungen in homogene Risikogruppen, die mindestens nach
Geschaftsbereichen getrennt sind [L1-Artikel 80], segmentiert.

o Uber die verwendeten Daten und Methoden muss Rechenschaft abge-
legt werden im Sinne der L1-Artikel 82 Absatz 1 (Angemessenheit,
Vollstandigkeit und Exaktheit der Daten), L1-Artikel 83 (Vergleich mit
den Erfahrungsdaten) und L1-Artikel 84 (angemessene HGhe der
Ruckstellungen).
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2. Bewertungsgrundsétze vt. Ruckstellungen

e Allgemeine Vorschriften zur Bildung versicherungstechnischer Rickstel-
lungen:

(0]

im Gegensatz zu den SCR-Berechnungen gibt es keine fest vorgege-
benen Vereinfachungen (grundsatzliche Methodenfreiheit). Vereinfa-
chungen mussen im Sinne des L2-Artikels 47 angemessen sein (Pro-
portionalitatsprinzip). Die im L2-Artikel 47 beschriebenen Grundsatze
zur Proportionalitdt gelten in analoger Form bei den SCR-
Berechnungen [L2-Artikel 77 €)].

Auch sind bei den vt. Rickstellungen grundsétzlich keine konservati-
ven Ansatze maoglich, wie sie unter gewissen Voraussetzungen bei den
SCR-Berechnungen eingesetzt werden konnen.

Annahmen sind zulassig, wenn sie realistisch sind und auf verfizier-
baren Informationen beruhen.
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2. Bewertungsgrundsétze vt. Ruckstellungen

e Die folgenden Vorgaben zur Berechnung vt. Rickstellungen (siehe L1-
Artikel 77) sind als Mindestanforderung zu verstehen. Sie kdnnen verfei-
nert werden, wenn es die Bewertung der vt. Ruckstellung verbessert:

o Der Wert der vt. Ruckstellungen entspricht der Summe aus einem bes-
ten Schatzwert (Best Estimate) und einer Risikomarge, die getrennt
zu berechnen sind. Die Risikomarge stellt die Kosten fur die Bereitstel-
lung eines Betrags an anrechnungsfahigen Eigenmitteln in Hohe der
Solvabilitatskapitalanforderung dar, die fir die Bedeckung der Versiche-
rungs- und Rickversicherungsverpflichtungen wahrend deren Laufzeit
erforderlich sind.

o Der beste Schatzwert einer vt. Ruckstellung ist dabei ein wahrschein-
lichkeitsgewichteter Durchschnitt der Barwerte kinftiger Zahlungsstro-
me unter Verwendung der maf3geblichen risikofreien Zinsstrukturkurve.
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2. Bewertungsgrundsétze vt. Ruckstellungen

e Der beste Schatzwert wird ohne Abzug der aus Ruckversicherungsvertra-
gen und von Zweckgesellschaften einforderbaren Betrdge berechnet [L1-
Artikel 77(2)]. Diese Betrage werden nach L1-Artikel 81 gesondert berech-
net. Der Beste Schatzwert abzlglich der einforderbaren Betrage wird als
Bester Netto-Schatzwert bezeichnet. (QIS2 bis QISb5).

e Bei der Projektion der kiunftigen Zahlungsstrome werden alle ein- und aus-
gehenden Zahlungsstrome bertcksichtigt, die zur Abrechnung der Versi-
cherungsverbindlichkeiten wahrend ihrer Laufzeit bendtigt werden [L1-
Artikel 77(2)]. Dazu sollen mindestens berlcksichtigt werden:
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2. Bewertungsgrundsétze vt. Ruckstellungen

o samtliche Zahlungen an VN und Anspruchsberechtigte, einschliel3lich
kiinftiger Uberschussbeteiligungen, die die VU erwarten vorzuneh-
men, unabhéangig davon, ob sie vertraglich garantiert sind oder nicht
[L1-Artikel 78(3)]

o Samtliche bei der Bedienung der Versicherungsverpflichtungen anfal-
lenden Aufwendungen (L1-Artikel 78), insbesondere Zahlungen des
VU an Diritte (z. B. Vermittler), solange diese in Zusammenhang stehen
mit vt. Verpflichtungen

o Kosten (Expenses), falls sie fur die Erfullung von Versicherungsver-
pflichtungen aufgewendet werden wie Schadenregulierungsaufwen-
dungen (externe und interne bzw. direkte und indirekte) oder Aufwen-
dungen fur den Versicherungsbetrieb (z. B. Verwaltungskosten inkl.
Vermoégensverwaltungsaufwendungen und Abschlusskosten)
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2. Bewertungsgrundsétze vt. Ruckstellungen

o Aufwendungen fur Rickversicherungsvertrage, auch bei der Brutto-
Berechnung des besten Schatzwerts

o Kosten sind unter der Annahme anzusetzen, dass die Geschéfte dau-
erhaft fortgefuhrt werden (Going-Concern-Ansatz). Annahmen Uber
eine erwartete Kostendegression sind zulassig, wenn sie realistisch und
auf nachvollziehbaren Informationen beruhen

o Die Aufteilung der indirekten Kosten auf homogene Risikogruppen
oder Pramien- oder Schadenriickstellungen soll auf eine realistische,
objektive und Uber die Zeit konsistente Art erfolgen [L2-Artikel 24(3)].
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3. Pramienriickstellungen nach QIS6°"Y
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3. Pramienrickstellungen nach QIS6°°Y

e Pramienruckstellungen bedecken den erwarteten Barwert der Ver-
pflichtungen zukinftig eintretender Schadenfalle inkl. noch unbekann-
ter Rentenfélle aus Vertragen, die zum Bilanzstichtag bestanden haben.
Dabei sind die 6konomischen Vertragsgrenzen zu beachten. Der Barwert
zukUnftiger (nach dem Bilanzstichtag fallig gestellter) Pramien ist dabei zu
saldieren, so dass negative Pramienrickstellungen bei auskdmmlichem
Geschaft entstehen kénnen. Zukinftiges Neu- oder Ersatzgeschaft ist nicht
zu bertcksichtigen.

¢ Vereinfachte Methoden kdénnen gemaR dem Proportionalitatsprinzip an-
gewendet werden. Die Berechnungen sind aber immer mindestens pro
Geschaftsbereich (Line of Business) durchzufihren.
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3. Pramienrickstellungen nach QIS6°°Y

Veranschaulichung:

Pramienrlickstellung

eingetreten ——————— geschlossen
o
L 1 | Il I
1.1.2012 1.1.2013 1.1.2014 1.1.2015 1.1.2016
aktuelles Jahr Folgejahr
Schaden
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3. Pramienrickstellungen nach QIS6°°Y

e Formel auf der Basis einer geschatzten Schadenkostenquote und ge-
schatzten zukinftigen Pramieneinnahmen:

BE = (CR — AER)-VM + (CR —1)-PVFP

premium

wobei

CR = geschatzte Schadenkostenquote; entspricht der Schaden-
und Verwaltungskostenquote auf die verdienten Brutto-Pramien
AER = geschatzte Abschlusskostenquote fir Abschlusskosten des
aktuellen Bestandes bezogen auf die verdienten Brutto-Pramien,
die bis zum Laufzeitende noch anfallen
VM = Beitragstbertrage aus bereits bekannten Vertragen
PVFP = Barwert der geschatzten zukinftigen Brutto-Pramie des

aktuellen Bestandes bis zum Laufzeitende
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3. Pramienrickstellungen nach QIS6°°Y

e Formel auf der Basis einer geschatzten Schadenkostenquote und ge-
schatzten zukinftigen Pramieneinnahmen:

Veranschaulichung (ohne Abschlusskosten):

Pramie 1

Pramie 2
1.4 1.1.(x+1) 1.1.(x+2)

Schadenaufwand fur das Folgejahr: +CR - (VM + PVFP)
Einnahmen fir das Folgejahr: —PVFP
Saldo: (CR—1)-PVFP +CR -VM
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3. Pramienrickstellungen nach QIS6°°Y

e Formel auf der Basis einer geschatzten Schadenkostenquote und ge-
schatzten zukinftigen Pramieneinnahmen:

o Diese vereinfachte Methode ist angemessen, wenn die Schadenkos-
tenquote zeitlich stabil ist. Aul3erdem muss die Schadenkostenquote
verlasslich geschatzt werden kénnen und angemessen sein fir die
Pramienrickstellung, die damit ndherungsweise bestimmt werden soll.
Auch mussen die Beitragsibertrage ein geeignetes Volumenmalf fur
das restliche noch nicht abgelaufene Risiko sein.

o Alternativ kdnnen die Pramienriickstellungen auch mit Hilfe von Markt-
zahlen (zusammen mit den Schadenriickstellungen) berechnet werden.
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4. Schadenriickstellungen nach QIS6°PY
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4. Schadenriickstellungen nach QIS6°Y

e Schadenruckstellungen bedecken die Verpflichtungen aus bereits ein-
getretenen oder verursachten Schaden zu Vertragen, die vor dem oder
zum Bilanzstichtag bestanden haben inkl. noch nicht anerkannter / unbe-
kannter Rentenfalle. Dabei spielt es keine Rolle, ob der Schaden bereits
gemeldet wurde oder nicht.

e Hinsichtlich der anzuwenden Methode gibt es keine verbindliche Vorschrift
(grundsatzliche Methodenfreiheit). Die gewahlte Methode muss aber an-
gemessen sein und anerkannten aktuariellen Prinzipien geniigen. Bei-
spiel: Chain-Ladder-Verfahren und Varianten davon.

e Vereinfachte Methoden kénnen gemall dem Proportionalitatsprinzip
auch hier angewendet werden. Die Berechnungen sind aber immer min-
destens pro Geschaftsbereich (Line of Business) durchzufuhren.
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4. Schadenriickstellungen nach QIS6°Y

Veranschaulichung:

Schadenriickstellung

IBNR
eingetreten ————— gemeldet geschlossen
eingetreten gemeldet — geschlossen
P i -q‘"“‘-\
S n#
1 k " 1 2 I 4 y ) T ! iy
1.1.2011 1.1.2012 1.1.2013 1.1.2014 1.1.2015 1.1.2016
aktuelles Jahr Folgejahr
Schéden
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4. Schadenriickstellungen nach QIS6°Y

e Vereinfachte Bewertung des Besten Schatzwertes fur gemeldete, aber

noch nicht abgewickelte Schaden (L3-AC-GL 79):

Formel auf Basis von Schadenanzahl und geschéatztem Schadendurch-
schnitt:

wobei

N, = Anzahl der gemeldeten Schaden, die im Jahr i angefallen sind

A = Durchschnitt der Schaden, die im Jahr i geschlossen wurden
(unabhangig vom Anfalljahr)

P. = Zahlung fir Schaden, die im Jahr i geschlossen wurden

(unabhangig vom Anfalljahr)
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4. Schadenriickstellungen nach QIS6°Y

Vereinfachte Bewertung des Besten Schatzwertes fur gemeldete, aber
noch nicht abgewickelte Schaden (L3-AC-GL 79):

Grundsatzlich sollten unternehmensspezifische Daten zur Bestimmung
von Ni,,&i und P. verwendet werden. Die A sollten zukunftige Inflation

und Diskontierung beinhalten und auf moglichst vielen Anfall- und Ab-
wicklungsjahren beruhen.

Vor Anwendung dieser vereinfachten Methode sollten auch die Standard-
abweichungen der N, und A betrachtet werden, um sicherzugehen, dass

die verwendeten GroRRen stabil und reprasentativ sind.

Die vereinfachte Methode kann auch fir angefallene, aber noch nicht
gemeldete Schaden erweitert werden, wenn die N, und A entsprechend

geschatzt werden kdnnen.
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4. Schadenriickstellungen nach QIS6°Y

e Vereinfachte Bewertung des Besten Schéatzwertes fir angefallene, aber
noch nicht gemeldete Schaden (L3-AC-GL 80):

e Formel auf Basis der geschatzten Anzahl und der geschatzten Schaden-
zahlungen von IBNR-Schaden:

Die Idee der Vereinfachung ist, die geschatzte durchschnittliche Schaden-
hohe pro IBNR-Schaden mit der Anzahl von IBNR-Schaden zu multiplizie-
ren. Die Schadenhdhe pro IBNR-Schaden lasst sich aus der Historie ablei-
ten. Die Anzahl der IBNR-Schaden fur das betrachtete Geschéftsjahr ist
hingegen unbekannt. Um sich zu behelfen, wird die IBNR-Schadenanzahl
als proportional zur Anzahl der gemeldeten Schaden des Geschéftsjahrs
insgesamt angesetzt. Der prozentuale Anteil wird aus der Erfahrung der
letzten Jahre gemittelt.

Pfeifer 23./24.5.2012 SOLVARA-Anwendertreffen Bonn Seite 62 von 97



4. Schadenriickstellungen nach QIS6°Y

e Vereinfachte Bewertung des Besten Schéatzwertes fir angefallene, aber
noch nicht gemeldete Schaden (L3-AC-GL 80):

e Formel auf Basis der geschatzten Anzahl und der geschatzten Schaden-
zahlungen von IBNR-Schaden:

wobei m die Historie bezeichnet und

ét = geschatzte durchschnittliche Zahlungen fir IBNR-Schaden im Geschéftsjahr t,
inkl. Inflationsausgleich und Berticksichtigung von Diskontierung / Trends
R, = Anzahl gemeldeter Schaden pro Geschéftsjahr t, unabhangig vom Anfalljahr
N, ; = Anzahl der IBNR-Schaden bis zum Ende des Geschéftsjahres t —i, unabh. v. Anfalljahr
p. = prozentualer Anteil der IBNR-Schaden vom Geschéftsjahr t —m, die
wahrend der i nachfolgenden Geschéftsjahre gemeldet wurden
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4. Schadenriickstellungen nach QI1S6°°Y

e Vereinfachte Bewertung des Besten Schéatzwertes fir angefallene, aber
noch nicht gemeldete Schaden (L3-AC-GL 80):

e Formel auf Basis der geschatzten Anzahl und der geschatzten Schaden-
zahlungen von IBNR-Schaden:

o Die vereinfachte Methode ist geeignet fur kurz abwickelnde Schaden
ohne nennenswerte Veranderungen in der Schadenhéaufigkeit.

o Die vereinfachte Methode beruht idealerweise auf mehreren Vorjahren.

o Die Methode kann nur angewendet werden, wenn die Ruickstellungen
fur gemeldete Schaden ohne Berlicksichtigung von IBNR-Schaden
bewertet wurden.
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4. Schadenriickstellungen nach QIS6°Y

e Vereinfachte Bewertung des Besten Schéatzwertes fir angefallene, aber

noch nicht gemeldete Schaden (L3-AC-GL 80):

Formel auf Basis des prozentualen Anteils von IBNR-Schaden an bereits
gemeldeten, aber noch nicht abgewickelten Schaden:

BE .« = BE,, - factor

wobei

BE,, = Ruckstellung fiir gemeldete, aber noch nicht abgewickelte Schaden,
factor = prozentualer Anteil der Rickstellungen fur angefallene,
aber noch nicht gemeldete Schaden an den Ruckstellungen

fir gemeldete, aber noch nicht abgewickelte Schéaden
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4. Schadenriickstellungen nach QIS6°Y

e Vereinfachte Bewertung des Besten Schéatzwertes fur angefallene, aber
noch nicht gemeldete Schaden (L3-AC-GL 80):

e Formel auf Basis des prozentualen Anteils von IBNR-Schaden an bereits
gemeldeten, aber noch nicht abgewickelten Schaden:

BE .« = BE,, - factor

Diese Methode sollte ausschlie3lich angewendet werden, wenn ein VU nur
Uber unzureichende Daten verfugt, die den Einsatz von komplizierteren
Methoden unmaoglich macht.
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5. Pramien- und Reserverisiko nach QIS6°PY

Pfeifer 23./24.5.2012 SOLVARA-Anwendertreffen Bonn Seite 68 von 97



5. Pramien- und Reserverisiko nach QIS6

GDV

Ein Schaden-Unfallversicherer hat seine PrAmien so zu kalkulieren, dass
alle zuklnftigen Schaden bezahlt werden kdnnen. Der Eintrittszeitpunkt,
die Haufigkeit und die Schwere zukinftiger Schaden sind aber unbe-
kannt. Dementsprechend ist das VU dem Risiko von Schwankungen des
jahrlichen Schadenaufwandes und damit des Geschaftsergebnisse ausge-
setzt. Dieses Risiko wird Pramienrisiko genannt. Das Pramienrisiko ist al-
so das Risiko, dass ein erwartetes Ergebnis unterschritten wird, unabhan-
gig davon, ob es sich um Gewinn oder Verlust handelt. Jedes Geschaft
hat daher ein Pramienrisiko, auch sehr auskémmlich kalkuliertes und
stabil verlaufendes.

Das VU hat auch Ruckstellungen fur in der Vergangenheit eingetretene
Schaden zu bilden. Deren Schadenabwicklung ist ungewiss wegen unbe-
kannter Auszahlungszeitpunkte und unbekannter endgiltiger Scha-
denhdhe. Daher ist das VU dem Risiko ausgesetzt, dass die gebildeten
Ruckstellungen nicht ausreichen. Dieses Risiko wird Reserverisiko ge-
nannt.
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GDV
6

5. Pramien- und Reserverisiko nach QIS

Veranschaulichung:

Pramienrisiko

Reserverisiko

IENR

eingetreten ——  — geschlossen
eingetreten ————————— gemeldet geschlossen
eingetreten gemeldet ! = = geschlossen
~ i H T~ &
- 1 1 ——
- 1 i -~
- I i S
y . i . | | l ! -~ , A y
1.1.2011 1.1.2012 1.1.2013 1.1.2014 1.1.2015 1.1.2016
aktuelles Jahr Folgejahr
Schéaden
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5. Pramien- und Reserverisiko nach QIS6°Y

e Die Berechnung der Kapitalanforderung fir diese Risiken beruht fur alle
betriebenen Geschéftsbereiche auf Risikofaktoren und Volumenmalien
(L2-Artikel 82). Es wird angenommen, dass das Pramienrisiko und das Re-
serverisiko einander beeinflussen. Deshalb werden sie mit einer vorgege-
benen Korrelation von 0,5 pro LoB zusammengefasst (L2-Artikel 83). Die
Volumenmal3e bertcksichtigen die geografische Diversifikation. Die Ri-
sikofaktoren (Standardabweichung in Prozent des Volumenmalies) be-
schreiben die Gefahrlichkeit des Risikos (L2-Artikel 83). Fur die Risikofak-
toren konnen entweder vorgegebene Faktoren verwendet werden oder
unternehmensspezifische Faktoren. Letztere missen seitens der Auf-
sicht genehmigt werden.
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5. Pramien- und Reserverisiko nach QIS6°Y

Bestimmung des Volumenmalies fur das Pramienrisiko pro Geschaftsbe-

reich s:
e Formel:
Vprem,s = maX<Ps;PIast,s) + I:F)existing,s + I:F)future,s
wobei

P, = geschatzte verdiente Netto-Pramieneinnahmen
in den nachsten 12 Monaten (einschl. Neugeschéft)
P.ss = verdiente Netto-Pramieneinnahmen der letzten 12 Monate
FP,ings = Barwert zukuinftig erwarteter Netto-Pramienzahlungen
aus bestehenden Vertragen nach den nachsten 12Monaten
FPes = Barwert zukinftig erwarteter Netto-Pramienzahlungen
aus Vertragen, die in den nachsten 12 Monaten geschlossen werden
(aber ohne den Barwert der zukiinftigen Pramienzahlungen innerhalb
der nachsten 12 Monate ab dem der Vertrag erstmalig berticksichtigt wird).
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5. Pramien- und Reserverisiko nach QIS6°Y

e Bestimmung des Volumenmalies fur das Reserverisiko pro Geschaftsbe-
reich s:

e Formel:
VI'ES,S = BEnet,s
wobei
BE,. . = bester Schatzwert fir Schadenrickstellungen auf Netto - Basis
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5. Pramien- und Reserverisiko nach QIS6°Y

e Bestimmung des gemeinsamen Volumenmales fur das Pramien- und
Reserverisiko pro Geschaftsbereich s:

e Formel:

Vv, =(V Voo ):(0,75+0,25-DIV, )

S prem,s + res,s

wobei

DIV, = geographischer Diversifikationsfaktor:

Z (Vprem,r,s +Vres,r,s )2
DIV, = (Herfindahl-Index)

2
[z (Vprem,r S +Vres,r S )

r

Summiert wird Gber die verschiedenen Regionen r mit regional erfassten
VolumenmalRen. Bei ausschlieflich inlandischem Geschaft ist DIV, = 1.
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5. Pramien- und Reserverisiko nach QIS6°Y

e Die Risikofaktoren fur das Pramien- und Reserverisiko pro Geschaftsbe-
reich sind europaweit vorgegeben. Fur das Pramienrisiko ist der Risikofak-
tor gleich dem Risikofaktor fir das Brutto-Pramienrisiko multipliziert mit ei-
nem Anpassungsfaktor fur die nicht-proportionale Rickversicherung.

Geschaftsbereich Brutto-Pramienrisiko | Anpassungsfaktor | Reserverisiko
1 | Kraftfahrzeug-Haftpflicht 10% 80% 9%
2 | Sonstige Fahrzeug 8% 100% 8%
3 | Transport 15% 100% 11%
4 | Sach 8% 100% 10%
5 | Allgemeine Haftpflicht 14% 80% 11%
6 | Kredit&Kaution 12% 80% 19%
7 | Rechtsschutz 7% 100% 12%
8 | Assistance 9% 100% 20%
9 | Sonstige SUV 13% 100% 20%
10 | np RV-Haftpflicht 17% 100% 20%
11 | np RV-Transport 17% 100% 20%
12 | np RV-Sach 17% 100% 20%
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5. Pramien- und Reserverisiko nach QIS6°Y

e Zusammenfassung der Risikofaktoren fur das Pramienrisiko und das Re-
serverisiko pro Geschaftsbereich s:

2 2 2 2
\/Uprem,s 'Vprem,s + 2- (Uprem,s : O-res,s 'Vprem,s 'Vres,s ) ’ O’ S + O-res,s 'Vres,s
O' pr—
s

Vprem,s +Vres,s
2 2 2 2
- \/Oprem,s “Vorem,s + Oprem,s ’ Jres,s 'Vprem,s 'Vres,s + Ures,s “Vres;s
Vprem,s +Vres,s
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5. Pramien- und Reserverisiko nach QIS6°Y

e Zusammenfassung der Risikofaktoren fur das Pramienrisiko und das Re-
serverisiko pro Geschaftsbereich s:

2 2 2 2
o = \/Uprem,s 'Vprem,s + Uprem,s "Oress 'Vprem,s V, to V,
s =

res,s res,s res;s
Vprem,s +Vres,s

e Zusammenfassung aller Risikofaktoren fur das Pramien- und Reserverisiko
Uber alle Geschaftsbereiche (es sind alle Kombinationen der betriebenen
Geschaftsbereiche zu berucksichtigen):

g

> CorrS,, o, -V, -, -V,
st

Wobei CorrS,, der Korrelationskoeffizient zwischen dem Pramien- und

Reserverisiko fir den Geschéaftsbereich s und den Geschaftsbereich t ist.
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5. Pramien- und Reserverisiko nach QIS

GDV
6

e Tabellarische Ubersicht tiber die Korrelationskoeffizienten CorrS_, :

s t 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
1 1 05| 05025} 05 |025| 05 |025]| 05 | 0,25 0,25 | 0,25
2 0,5 1 025|025|025|025| 05 | 05| 05 |0,25]| 0,25 | 0,25
3 0,5 | 0,25 1 025(025(025(025| 05 | 05 |0,25| 0,5 | 0,25
4 0,25 | 0,25 | 0,25 1 025]025|025| 05| 05 |025| 05 | 05
5 0,5 | 0,25 | 0,25 | 0,25 1 05|05 [025| 05 | 0,5 | 0,25 | 0,25
6 0,25 | 0,25 | 0,25 | 025 | 0,5 1 05 |025| 05 | 05 | 0,25 | 0,25
7 05 | 05 (025|025 | 05 | 0,5 1 025| 05 | 0,5 | 0,25 | 0,25
8 025| 05| 05 | 05 |0,25]| 0,25 | 0,25 1 05 025|025 | 05
9 05|05 |05|05)|05]|05]| 05| 05 1 0,25 | 0,5 | 0,25
10 | 0,25|0,25|0,25|025| 05 | 05 | 0,5 | 0,25 | 0,25 1 0,25 | 0,25
11 | 025|025 05 | 05 | 025|025 |0,25|0,25| 0,5 | 0,25 1 0,25
12 | 0,25|0,25|025| 05 |0,25|025|0,25| 05 |0,25| 0,25 | 0,25 1

Pfeifer 23./24.5.2012 SOLVARA-Anwendertreffen Bonn

Seite 83 von 97



5. Pramien- und Reserverisiko nach QIS6°Y

e Die Standardformel verwendet fir ganz Europa gleiche, von EIOPA kalib-
rierte Parameter pro Geschéftsbereich, um das versicherungstechnische
Risiko zu berechnen. VU kdnnen einen Teil dieser allgemeinen Parameter
durch eigene, unternehmensspezifische Parameter (USP) ersetzen. Die
USP werden auf Basis unternehmensinterner Daten berechnet. Es konnen
aber auch relevante externe Daten verwendet werden. Allerdings muss
das VU einen begriindeten Antrag fir die Benutzung von USP bei der
Aufsicht abgeben. Die Aufsicht entscheidet tUber die Annahme des An-
trags.

e Folgende standardisierte Methoden (siehe L3-USP-ITS) durfen u.a. ver-
wendet werden, um USP zu berechnen:

o0 Premium Risk Log-Normal fur das Pramienrisiko
O Reserve Risk Log-Normal fur das Reserverisiko
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6. Berechnung des SCR flr das Pramien-

und Reserverisiko
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6. Berechnung des SCR fir das Pramien- und Reserverisiko

e Unter dem Solvency Capital Requirement (SCR) fur ein Risiko in einem
Geschaftsfeld wird prinzipiell der Unterschiedsbetrag zwischen dem zu-
gehdorigen Value at Risk zum Sicherheitsniveau von 99,5 % und den vor-
handenen Eigenmitteln, in der Regel in Form eines Risiko-Erwartungs-
werts, verstanden.

¢ Im Bereich der Schaden-/Unfallversicherung tbernimmt das Volumenmal}
V fur das Pramien- und Reserverisiko die Rolle der vorhandenen Eigen-
mittel. Das Risiko selbst stellt sich durch die multiplikative Combined Ra-
tio R dar, die in der Standardformel deshalb den Erwartungswert 1 zuge-
wiesen bekommt. Formal wird das Pramien- und Reserverisiko X also
durch das Produkt

X=R-V

mit dem Erwartungswert E(X) = E(R)-V =V beschrieben.
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6. Berechnung des SCR fir das Pramien- und Reserverisiko
e Den standardisierten Methoden

o Premium Risk Log-Normal fur das Pramienrisiko
O Reserve Risk Log-Normal fur das Reserverisiko

liegt deshalb die Annahme zugrunde, dass die Combined Ratio R eine
logarithmische Normalverteilung mit Erwartungswert 1 und einer unter-
nehmensspezifischen Varianz besitzt.

e Eine lognormalverteilte GroRe R mit den Parametern R und o° >0
kann dargestellt werden als

R =exp(2)

wobei Z normalverteilt ist mit Erwartungswert 1 und Varianz o°.
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6. Berechnung des SCR fir das Pramien- und Reserverisiko

e Hierbei gilt:

2

m = E(R) = exp /Hr%] s? =Var(R) = exp(2,u+az)[exp(az>—1]

e Durch Auflosung dieser Gleichungen nach x und ¢, wenn m und s?
gegeben sind, erhalt man

s = mz(exp(az>—1) = o’=log

SZ
”F]

2 2

1 S
—log(m) —Z- = log(m) — =log|1+ | =10
i = IS ) ——-= (i) 29[+m2] g =

1+,
m2
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6. Berechnung des SCR fir das Pramien- und Reserverisiko

e Nach Annahme gilt m = E(R) =1, woraus

o® =log(1+s”) und = log

1
V1+s?

folgt, so dass der Value at Risk VaR, 4, (R) die Form bekommt

VaRo,ggs(R) = eXp<VaRo,995(Z)) = eXp(M + u0,9950> =

exp(uov9951 /Iog(1+ sz))

J1+s2

mit dem 99,5%-Quantil u, s = 2,5758... der Standardnormalverteilung und

der (unternehmensspezifischen) Varianz s®> =Var(R).
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6. Berechnung des SCR fir das Pramien- und Reserverisiko

e Fur die Eigenmittelanforderung SCR fir das Pramien- und Reserverisiko

ergibt sich somit der auch in der QIS6°°Y beschriebene Ausdruck

exp(uolg%, flog(1+ sz))

J1+ 2

SCR(R) =VaR, s (R V) —E(R-V) =V -

-1

mit dem 99,5%-Quantil u, ., = 2,5758... der Standardnormalverteilung

und der (unternehmensspezifischen) Varianz s*> =Var(R).

e In der QIS6°PY wird in Ubereinstimmung mit dem L2-Artikel 80 NLUR1 als

Vereinfachung fur diese Formel vorgeschlagen,

SCR(R) = 3s -V

Zu verwenden.
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6. Berechnung des SCR fir das Pramien- und Reserverisiko

e Vergleich der Kurven zur Beurteilung der Gute der Approximation (V = 1):

16
14 cad
12 _—

10 /

/ el

/

I\

—SCR

— 3 sigma
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6. Berechnung des SCR fir das Pramien- und Reserverisiko

e Vergleich der Kurven zur Beurteilung der Gute der Approximation (V = 1):

1:4 / —
5 / /
10 // —5CR
05 // 3 sigma
0 =

/

o
r

D,D T T T T T T T T T 1
0 0,05 01 0,15 0.2 0,25 03 0,35 04 045 05

2,0 /
/
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6. Berechnung des SCR fir das Pramien- und Reserverisiko

e Vergleich der Kurven zur Beurteilung der Gute der Approximation (V = 1):

03

. = —

D,D T T T T T T T T T
0 0,01 0,02 0,03 0,04 0,05 o0os 007 0,08 0,09 01
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