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Solvenzkapitalanforderungen am Beispiel des
Datenmodells der ,,IVW Privat AG“ — Teil 2

Nach einer langen Prozess- und Entwicklungsphase ist Solvency Il seit dem 1. Januar 2016
als EU-einheitliches Solvenzsystem fiir Versicherungen eingefiihrt, wobei in der ersten
Saule konkret die quantitativen Anforderungen zur Ermittlung der benétigten und der

verfiigbaren Eigenmittel spezifiziert werden.

Kleinere und mittlere Unternehmen kdénnen dabei
ihre Solvenzkapitalanforderungen mit Hilfe der
Standardformel ermitteln, deren Funktionsweise
fur ein Schadenversicherungsunternehmen im
ersten Teil mit Hilfe des Datenmodells der

sogenannten ,IVW Privat AG* erldutert worden ist.

Far die IVW Privat AG ergab sich dabei ein
Solvenzkapitalbedarf in Hohe von 5.321 T€ bei
einem verflgbaren Kapital von 8.887 T€ und
somit eine Bedeckungsquote in Héhe von
167,0%."

Als Erganzung und Fortsetzung wird in diesem
zweiten Teil die Fortschreibung der
Standardformel im Rahmen der Jahresplanung
und des ORSA-Prozesses illustriert. Erganzend
dazu wird erlautert, wie durch Sensitivitats-
analysen der einzelnen EinflussgroRen auf die
Endergebnisse der Standardformel die
wichtigsten Treiber der Formel identifiziert werden
kénnen.

Eine detaillierte Darstellung der hier
zusammengefassten Ergebnisse kann in der
Publikationsreihe ,Forschung am IVW KéIn*

1 Heep-Altiner, Rohlfs: Standardformel und weitere
Anwendungen am Beispiel des durchgangigen Datenmodells
der ,IVW Privat AG*. Forschung am IVW KéIn, 6 / 2015.

https://cos.bibl.th-koeln.de/frontdoor/index/index/docld/65.

heruntergeladen werden.?
Sensitivitatsanalysen

Mit einer Sensitivitdtsanalyse kénnen die
Auswirkungen geanderter Eingabeparameter auf
das Endergebnis der Standardformel analysiert
werden. Bei einer solchen Vorgehensweise muss
allerdings beachtet werden, dass ggf. eine
geanderte EinflussgréfRe auch Auswirkungen auf
andere Einflussgréfen hat. So folgt eine
Erhéhung des Reserverisikos in der
Standardformel u. U. aus einer Erhéhung der
Volumina, wodurch sich aber Auswirkungen auf
das verfligbare Kapital ergeben.

Da ein Werthaltigkeitsalgorithmus bei den
Adjustierungen auch von der Hohe des
verfligbaren Kapitals abhangt, ist es sinnvoll, bei
einer Sensitivitatsanalyse nur die Auswirkungen
auf SCR* = BSCR + SCR OR zu analysieren.

In der nachfolgenden Ubersicht sind die
Auswirkungen eines Parameterschocks in Hohe

2 Heep-Altiner, Rohlfs (2015): Standardformel und weitere
Anwendungen am Beispiel des durchgangigen Datenmodells
der ,IVW Privat AG* — Teil 2. Forschung am IVW Koln, 10/
2015. https://cos.bibl.th-

koeln.de/frontdoor/index/index/docld/156. In dieser Reihe

kénnen auch weitere Publikationen zu Solvency Il oder
anderen Themen aus der Versicherungswirtschaft kostenfrei

heruntergeladen werden.
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von 25% bei den Pramienvolumina auf SCR* flr Risiko

3 Bezugsgrofle Steuerungsimplikationen
die IVW Privat AG illustriert.

Marktrisiko FV der Aktien, Steigerung des Anteils

Position And. Geanderte Werte Immobilien etc. riskanter Assets, sofern
in% BSCR in % OR SCR* in% ich hi
Basis Szenario  0,0%  4.976 533 5.508 sich hier
PR-Kfz Haftpflicht 25,0%  5.084 2,2% 560 5.644 2,5% Renditepotentiale
PR-Sonstige Kfz-\ 25,0%  5.039 1,3% 558 5.597 1,6%
PR-Feuer-und Sa 250%  5.033 1,1% 559 5.592 1,5% ergeben.
PR-Haftpflichtvers 25,0%  5.216 4,8% 572 5788 5,1% - . . .
= Kranpken oo 0% 4679 o1 sae oo 0au | Ausfallisiko | FV der zedierten | Steigerung des Anteils
3 »J/0 . , 170 . ,370
Reserven je in schlechter gerateten
Abbildung 1: Parameterschock in Héhe von 25% auf die ) . .
L . Ratingklasse Klassen, sofern sich hier
Pramienvolumina.
Renditepotentiale
ergeben.
Pramien- & Préamienvolumen | Steigerung des
In der nachfolgenden Ubersicht sind firr die Reserverisiko Neugeschéaftsanteils in

wichtigsten Risiken die Bezugsgrofien bei der
Kapitalbedarfsrechnung in der Standardformel
aufgelistet und angegeben, welche mdglichen
Steuerungsimplikationen sich aus den

einzelnen Sparten,
sofern sich hier

Renditepotentiale

Sensitivitdtsanalysen ergeben kénnen. ergeben.
Préamien- & Reservevolumen | Steigerung des Longtail
Reserverisiko Anteils in einzelnen

Sparten, sofern sich hier
Renditepotentiale

ergeben.

Ergebnisse aus Sensitivitatsanalysen kénnen
daruber hinaus bei der Ausgestaltung von
Limitsystemen zugrunde gelegt werden.

3 Heep-Altiner, Rohlfs (2015), Seite 9.
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Planungsrechnung und Soll / Ist-Abgleich verbesserten Bedeckungsquote von 173,0% aus.

Es wurde aber auch alternativ zu diesem Soll-
Szenario ein relativ katastrophales Ist-Szenario
mit reduziertem Pramienvolumen und einem
hohen Jahresfehlbetrag vor Steuern in Héhe von
2.061T€ gerechnet.

Fir die IVW Privat AG wurde unter realistischen
Fortschreibungsannahmen eine
Planungsrechnung fir das Folgejahr durchgefiihrt.
Bei einem geplanten Jahreslberschuss nach
Steuern in Hohe von 599 T€ ergibt sich fir die
IVW Privat AG folgende Solvabilitatsiibersicht mit

Bei diesem Szenario wurde auf das
geplanten Sollwerten zum Jahresende:*

Steuerergebnis in Hohe von 618 T€ eine
aullerordentliche Steuerabschreibung in Hohe
von 161 T€ vorgenommen; der Differenzbetrag in

Okonomische Bilanz

Aktiva Passiva Héhe von 457 T€ ist in der Bilanz zum
Immaterielle Giiter 99 8.887  Eigenkapital VJ .
Immobilien 1.993 599  Jahresiibersch. Jahresende als Steuerforderung ausgewiesen. Es
Aktien 1.070 9.486 Eigenkapital . . .
Festverzinslich 10.543 verbleibt ein Jahresfehlbetrag nach Steuern in
Darlehen 2.202 . . .
zedierte FV Reserven 2.968 9.893 FV Bruttoreserven HOhe von 1604 T€’ SlY dass SICh fUI" das lSt-
Forderungen 1.068 2 Drohverlusirtickst. Szenario die nachfolgende Solvabilitatsiibersicht
Kassenbestand 257 5
Steuerforderungen 0 796 Steuerriickstellungen zum Jahresende ergibt:
Summe 20.199| 20.199 Summe

Abbildung 2: Solvabilitatsiibersicht in T€ — Planwerte im

Okonomische Bilanz

Folgejahr. Aktiva Passiva
Immaterielle Giiter 77 8.887  Eigenkapital VJ
Immobilien 1.955 -1.604 Jahresiibersch.
Die Drohverlustriickstellung wurde dabei u. a. fur Aktien 1.050(  7.283 Eigenkapital
. .. Festverzinslich 8.431
zu erwartende operationelle Risiken angesetzt. Darlehen 2179
Die Steuern an den Jahresijberschuss Werden zedierte FV Reserven 3.122| 10.408 FV Bruttoreserven
Forderungen 1.200 241 Drohverlustriickst.
gemall Modellannahmen als sofort verfligbarer Kassenbestand 0
Kassenbestand gehalten Steuerforderungen 457 539 Steuerriickstellung
’ Summe 18.472| 18.472 Summe
Auf Basis dieser getroffenen Planungsannahmen Abbildung 3: Okonomische Bilanz in T€ — Ist-Werte im
kann der Solvenzkapitalbedarf der IVW Privat AG Folgejahr.

fortgeschrieben werden, wobei man
Das 6konomische Kapital fallt in diesem Ist-

SCR =BSCR +SCRor +Adjustierungen Szenario derart gering aus, dass kein

= 5185 + 559 +(-261) =5.483 Adjustierungseffekt mehr auftritt. Fir den
Solvenzkapitalbedarf ergibt sich in diesem Fall
erhalt. Gegeniber der Ausgangssituation zu SCR =BSCR + SCR or
Jahresbeginn geht die Planung von einer =5.177+ 554 =5.730,
4 Heep-Altiner, Rohlfs (2015), Seite 19. 5 Heep-Altiner, Rohlfs (2015), Seite 28.
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d. h. die Bedeckungsquote sinkt auf 127,1%. In
der nachfolgenden Ubersicht sind die
Kapitalanforderungen aus dem planmaRigen Soll-
Szenario und dem realisierten Ist-Szenario der

IVW Privat AG gegeniibergestellt. 6
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SCR
5.483 5.730
Adjustierung Basis SCR Op. Risiko
-261 0 5.185 5.177 559 554
I [ I I
Markt Ausfall Nicht Leben Leben Kranken Immateriell Diversifikation
1.119 1.084 409 455 4.436 4.433 0 0 391 399 79 62 -1.248
_ I I
Zinsen Typ 1 Katastrophen KR-Leben KR-Nicht Leb. KR-Katastr. Diversifikation
604 155 2.446 0 0 276 283 215 220 -101
I I I I
Aktien Typ 2 Storno Storno
321 280 3 0
I |
Immobilien Diversifikation Pram. & Res. Pram. & Res.
498 -26 3.139 276
I
Spread Diversifikation Diversifikation
242 -1.153 0
I
Wahrung
0
I
Konzentr.
0
lNiquiditat
0

Diversifikation
-546

Abgleich im Folgejahr.

6 Heep-Altiner, Rohlfs (2015),Seite 34.

Abbildung 4: Gesamtkapitalbedarf in T€ — Soll / Ist-
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Bei diesem Vergleich fallt zunachst einmal
folgendes ,Paradoxon” auf: Obwohl das Ist-
Szenario extrem schlecht ausfallt, sind in diesem
Szenario sowohl das BSCR als auch das SCR fir
operationelle Risiken kleiner als im Soll-Szenario.
Dies liegt an der Ausgestaltung der
Standardformel, denn im Ist-Szenario sind bei den
wichtigsten Risiken die Bezugsgrofien und somit
die Kapitalbedarfe gesunken.

Bei der vorliegenden Berechnung wird dies
scheinbar bei den Adjustierungen wieder ,geheilt®,
was aber im gewissen Sinn ein Trugschluss ist.
Ware flr die IVW Privat AG nicht ein extrem
konservativer Werthaltigkeitsalgorithmus
angesetzt worden, hatte man es auch bei dieser
Position nicht bemerken kénnen.

Dies zeigt relativ deutlich, dass man bei der
Standardformel mit sogenannten
~LAmpelsystematiken® als Instrumentarium einer
Unternehmenssteuerung sehr vorsichtig umgehen
sollte. Lediglich die Bedeckungsquote ist eine
Kennzahl, die immer in die richtige Richtung zeigt,
da bei dem skizzierten Ist-Szenario natirlich das
verfugbare Kapital am Ende des Jahres stark
abgesunken ist.
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